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Os recursos do IPRESVEL são aplicados respeitando os princípios de segurança, legalidade, liquidez e eficiência. A diretoria do RPPS, assessorada pelaSMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcançadas de acordo com osprazos estabelecidos.
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Títulos Públicos 62,41%
Fundos de Renda Fixa 21,59%
Ativos de Renda Fixa 7,96%
Fundos de Renda Variável 3,91%

Investimentos no Exterior 1,78%
Fundos Multimercado 2,35%
Contas Correntes 0,00%

HISTÓRICO DE RENTABILIDADE
COMPARATIVO NO MÊS NO ANO EM 12 MESES

IPRESVEL 0,98% 9,68% 11,26%
META ATUARIAL - INPC + 5,02% A.A. 0,74% 9,06% 10,10%
CDI 0,79% 9,85% 10,84%
IMA GERAL 0,32% 5,72% 7,44%
IBOVESPA -3,12% -6,35% -1,31%

RENTABILIDADE ACUMULADA NO MÊS (EM %) EVOLUÇÃO DO PATRIMÔNIO (EM R$ MILHÕES)
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Novembro foi o mês que consolidou a vitória de Donald Trump como próximo presidente dos Estados Unidos. Com amaioria republicana no Congresso, o mercado projeta que haverá políticas públicas a favor de um maior crescimento daeconomia e estabeleceu incertezas em relação à perspectiva protecionista de Trump. O contexto impulsionou os índicesdas bolsas americanas e fortaleceu o dólar. No Brasil, o campo fiscal foi o centro do pessimismo dos investidores, demodo que as preocupações com a sustentabilidade das contas públicas impactaram negativamente a rentabilidade dosativos de risco.
A economia dos Estados Unidos continua robusta, mesmo diante da complexidade da evolução dos indicadores econô-micos e das perspectivas para o próximo ano. A segunda preliminar do Produto Interno Bruto (PIB) apresentou umcrescimento no terceiro trimestre, mas destacou uma revisão do desempenho, após o aumento de investimentos e re-dução dos gastos dos consumidores. O setor de serviços se destacou como principal motor da expansão, enquanto aindústria, após um período de desaceleração, mostra sinais de recuperação para o próximo ano, impulsionada por ex-pectativas de maior apoio governamental.
Entretanto, o desempenho da economia retoma as preocupações com um cenário de inflação persistentemente altaem 2025. Apesar dos indicadores de inflação ficarem dentro do esperado, os dados mostraram uma aceleração dospreços, justificando uma maior cautela na condução dos juros pelo Federal Reserve (Fed). Embora a autoridade mone-tária tenha reduzido a taxa de juros na reunião de novembro, há incertezas nos próximos meses, especialmente com aspossíveis mudanças fiscais propostas pelo próximo presidente, Donald Trump. Atualmente, o mercado acredita que háespaço para redução de juros na reunião de dezembro, mas uma possível pausa em janeiro.
Outra fonte de atenção é a situação do mercado de trabalho, que é uma variável capaz de expor se a taxa de jurosestá promovendo maiores danos à economia. Embora o mercado de trabalho tenha desacelerado em outubro, a coletade dados foi prejudicada pelo furacão na Flórida e pela greve de trabalhadores portuários. Nesse sentido, é considerávelavaliar que a taxa de desemprego permaneceu estável e refletiu uma base empregatícia sólida.
Finalmente, a eleição de Donald Trump como próximo presidente dos Estados Unidos retrata a ameaça de maior prote-cionismo, com estímulos internos e aumento de tarifas comerciais a outros países. A possibilidade desse cenário podeimpactar negativamente a trajetória da inflação e promoverá maiores desafios para a política monetária. Em contrapar-tida, o anúncio de que Scott Bessent será o futuro Secretário do Tesouro amenizou o pessimismo para o próximo governono que diz respeito ao controle do déficit público, o que atenuou o prêmio dos Treasuries.
A conjuntura na Zona do Euro é de alerta. A preliminar da inflação apresentou um crescimento em novembro, aindasustentado pela pressão sobre os preços de serviços. Além disso, o mercado reagiu à entrada do setor de serviços noambiente de contração econômica. Avaliando a projeção de o Banco Central Europeu (BCE) ancorar a inflação somenteno próximo ano, a autoridade monetária deve considerar um novo corte de juros na próxima reunião. No entanto, adecisão não será fácil, uma vez que o contexto envolve enfraquecimento da economia e inflação, além da continuidadedas tensões geopolíticas crescentes, especialmente devido ao conflito envolvendo Rússia e Ucrânia. A volatilidade nosmercados é um lembrete constante de que o caminho para a recuperação na Zona do Euro exige mais tempo.
Na China, a menor confiança do consumidor e os problemas do setor imobiliário permanecem como pontos frágeisde sua economia. O anúncio dos esforços fiscais frustrou as expectativas do mercado, uma vez que os recursos foramdirecionados para a reestruturação dos governos locais, sem citar estímulos ao consumo da população, ao setor imo-biliário e à recapitalização dos bancos. A perspectiva permanece para uma política pública expansionista e o mercadoaguarda medidas mais robustas, que sinalizem uma recuperação da economia.
No Brasil, o esperado pacote de cortes de gastos finalmente foi anunciado. Com o intuito de tornar o arcabouço fis-cal sustentável, o Ministério da Fazenda apresentou uma série de medidas de ajustes de despesas, sendo a principaldelas uma regra que limita o crescimento do salário-mínimo. No entanto, a inclusão da proposta de elevação da faixa deisenção do imposto de renda e a perspectiva de que os cortes de gastos apenas desacelerem seu crescimento, elevou opessimismo do mercado. Por essa razão, houve forte pressão sobre o dólar e a exigência de mais prêmio nos ativos derenda fixa relacionados à curva de juros futuros.
Sobre os indicadores da situação econômica, identificou-se a robustez da economia com o crescimento dos três setoresavaliados pelo IBGE. Tanto o índice IBC-Br quanto o Monitor PIB registraram avanço pela ótica da oferta e da demanda,resultando em previsões de que o país irá crescer além do esperado. Em consonância, a taxa de desemprego renovoumais um recorde histórico com a menor taxa de desocupação em toda a série da PNAD Contínua, além da elevação dorendimento médio salarial.
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Diante desse contexto, em que há um superaquecimento da atividade doméstica e do mercado de trabalho, perspectivade deterioração fiscal e direcionamento para uma trajetória de inflação acima da meta, o Banco Central decidiu elevara taxa Selic para 11,25%. Ainda que o Comitê de Política Monetária (Copom) não tenha sinalizado o futuro da políticamonetária, o objetivo principal da autarquia é garantir a estabilidade do poder de compra e, por essa razão, espera-seque ocorram novos aumentos nas próximas reuniões.
Enquanto uma resolução confiável não é alcançada, a renda variável segue penalizada devido à maior aversão ao risco.Já na renda fixa, os benchmarks foram afetados pela alta dos vértices da curva de juros. Os vencimentos mais curtossubiram com maior possibilidade de a Selic ficar acima de dois dígitos por mais tempo, enquanto vértices mais longosdestacaram a incapacidade de o governo estabilizar a dívida pública. Por conseguinte, o cenário econômico domésticoainda apresenta desafios significativos, marcados por incertezas fiscais, pressões inflacionárias e desvalorização cambial.
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